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ANDRA KVARTALET 2014
¢ Andra kvartalets resultat efter beriknad skatt
uppgick till 7 (12) miljoner kronor.

* Likvida medel och kortfristiga placeringar vid kvartalets slut
uppgick dll 1 396 (1 555) miljoner kronor. Orealiserade dverviir-
den i kortfristiga placeringar uppgick till 57 (35) miljoner kronor
och i langfristiga placeringar uppgick till 8 (3) miljoner kronor.
Overvirdena har inte paverkat kvartalets resultat.

¢ Kassaflodet uppgick till -31 (-85) miljoner

kronor.

*  Under kvartalet har investeringar i dgarkapital om 11 miljoner
kronor skett i de nya portféljféretagen Limes Audio och Smart-
Planes i Sverige. Utlaning med ritt till konvertering har skett
med 25 miljoner kronor till iCell och Flooré. Féljdinvesteringar
i dgarkapital om 2 miljoner kronor har skett till Bothnia Invent
och Orndalen Exploatering. Linet om 2 miljoner kronor till
Tannak har konverterats till andelar och innehavet i Movinto
Fun har avyttrats. Portf6ljforetaget CPD Center har gitt
i konkurs.

*  Extra bolagsstimma i juni beslutade om extra utdelning till
aktiedigaren om 100 miljoner kronor.

FORSTA
HALVARET

---------------------------------------------------------

HALVARET JANUARI-JUNI 2014
*  Halvarets resultat efter beriknad skatt uppgick till
14 (39) miljoner kronor.

*  Kassaflddet uppgick till -34 (-73) miljoner kronor.

*  Likvida medel och kortfristiga placeringar vid halvérets slut upp-
gick dll 1 396 (1 555) miljoner kronor. Orealiserade évervirden
i kortfristiga ogh langfristiga placeringar uppgick dll 65 (38) mil-

joner kronor. Overvirdena har inte paverkat periodens resultat.

* Inlandsinnovation har under forsta halviret genomfért inves-
teringar om 54 miljoner kronor i andelar i och utlaning il
portfoljforetag.

¢ Sedan verksamheten startade hosten 2011 har Inlandsinnova-
tion genomfort investeringar i 35 foretag pd totalt 627 miljoner
kronor i andelar, genom utlining och via kapital som tillskjutits
genom forlagsinsats. Bolaget har gjort 2 exits.

INLANDSINNOVATION | SAMMANDRAG

Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar

20142 20132 20142 20132 20132

Periodens resultat, tkr 6613 11 822 13937 39182 9602
Antal féretag i investeringsportfoljen, stycken’ 33 24 33 24 26
Portfoljinvesteringar under perioden, tkr 38 088 100 850 53 688 126 146 275083
Periodens kassaflode, tkr -30510 -84 532 -34 218 -72 645 -200 011
Likvida medel och kortfristiga placeringar, tkr' 1395810 1554 740 1395810 1554 740 1423577
Langfristiga kapitalplaceringar i vardepapper, tkr' 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000
Justerat eget kapital, tkr' 1962 340 2066 871 1962 340 2066 871 2048 403
Soliditet, % 94,1 99,2 94,1 99,2 98,5
Antal anstéllda, stycken'-3 7 6 7 6 6

" Vid periodens utgang.

2 Fran och med 1 januari 2014 tillimpar Inlandsinnovation BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (’K3’). Omrékning av jmférelsesiffromna for tidigare &r har ej skett.

3 VD ingér ej i uppgifterna for &r 2014, jobbar pa uppdragsbasis
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VD — HAKAN BERG

VD HAKAN BERG HAR ORDET

FLERMOTEN

FLERINVESTERINGAR

Minga ir intresserade av Inlands-
innovation. Det mirker vi nir vi
ir ute och triffar foretag. Vi har
bide triffat foretag som sjilva
har hért av sig till oss och vi har
deltagit i sammanhang dir manga foretag finns, till
exempel var vi en akedr pd Tillvixtdagarna i Umed
i maj.

I april genomfdrde vi "Portfoljdagen” — en heldag
for vara portfoljféretag, med foreldsningar och
framfor allt nitverkande och erfarenhetsutbyte.
En uppskattad dag, dir det tydligt visade sig att
portfoljforetagen har mycket att bidra med till
varandra. Ett mycket konkret exempel ar att vd:n
i ett av portfoljforetagen nu ir pa vig in i styrelsen
i ett annat. Det finns mycket kunskap att himta i
nitverket!

Minga méten och kontakter ger ocksa resultat

i form av fler investeringar. Under kvartalet har
styrelsen fattat beslut om investeringar i fem nya
foretag. Beslut som vi hoppas kommer att leda

till investeringar under kommande kvartal. Detta
kvartal har vi investerat 36 miljoner kronor i tre
nya foretag och ytterligare 2 miljoner i form av
tilldggsinvesteringar i befintliga portfoljforetag. For-
handling och avtalsskrivning pagar med ytterligare

sex nya foretag.

Den totala investeringen under kvartal 2 ir
38 miljoner kronor vilket innebir att vi nirmar

forfrdgningar
har kommit
in sedan start.

oss en investeringstake i linje med styrelsens mal
for verksamheten. Med forbittrade processer och
utdkade resurser har vi nu bra férutsittningar att
nd den nivan och bibehélla den uthilligt, dven om
det kommer att finnas variationer mellan kvartalen.

Vira nya investeringar, Limes Audio, Smart-
Planes och iCell, 4r tre helt olika foretag
som visar bredden i var portfol].

Vi har under kvartalet ocksa valt att silja
tillbaks var andel i Movinto Fun till de
ursprungliga dgarna och énskar dem lycka
till i deras fortsatta satsning. Ett av vara
portfoljforetag, CPD, har forsatts i konkurs
— vilket bekriftar att det ocksa ir forenat
med risk att investera riskkapital.

Avslutningsvis 4r det
roligt att konstatera
att Spintso, ett av
portfoljforetagen
som vi lyfte i

forra kvartalsrap-
porten, har natt

en stor framging
genom att deras
domarsystem nu
blir standard i
Superettan och
Damallsvenskan.

foretag har
[nlandsinnovation
hittills investerati.

miljoner kronor
har investerats
sedan start.
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INLANDSINNOVATION // MED KANSLA FOR AFFARER

Andrej Kledzik

Leif Pettersson

)

Nils Hakansson

FOR AFFARER

Inlandsinnovation ar en revolverande fond, vilket innebér att investeringar som gors,
ocksa ska avslutas sa att medel frigors for nya investeringar. Det dr en investeringscykel
som standigt pagar och som Inlandsinnovation stravar efter effektivitet i.

Inlandsinnovations in-
vesteringsprocess startar
vanligtvis med att
bolaget tar emot och
registrerar ett erbjudan-
de om en investering
frén ett foretag. I den
inledande kontakten startar dia-
logen med foretaget som fortgér
s4 linge foretaget finns kvar i
processen. Inlandsinnovation
efterstrivar att ge snabba besked
till foretagen om de gar vidare
i processen eller ¢j. Inlands-
innovation inhimtar kom-
pletterande information frin
foretaget och startar analysen av
erbjudandet. Analysen sker ofta
i olika steg internt och avslutas
med ett investeringskommit-
téméte innan investeringsforsla-
get presenteras for styrelsen som
tar det formella beslutet.

Vid ett positivt beslut ger
styrelsen ett mandat till vd att
inom givna ramar forhandla
om villkoren i affiren. I nor-
malfallet tar det 4-8 veckor att
genomfora processen fram till
styrelsebeslut. Tidsdtgangen
beror p flera fakrorer, t.ex.
hur erbjudandet ser ut, nir
eventuella kompletteringar kan
goras och nir styrelsemdten
halls. Direfter piborjas avtals-
forhandlingar och om parterna
kommer 6verens genomfors
investeringen.

Nir Inlandsinnovation genom-
fort investeringen har bolaget
som ambition att vara en aktiv
dgare. Under forvaltningstiden
kan foljdinvesteringar goras.

En mélsittning med riskkapi-

talinvesteringen ir att Inlands-
innovation ska kunna gora en
positiv exit ett antal ar efter
forsta investeringen.

...........................
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INLANDSINNOVATION | KORTHET

INLANDSINNOVATION | KORTHET

AKTIVT KAPITAL JILL
FORETAG SOM VAXER

Inlandsinnovation arbetar med aktivt kapital till foretag som vaxer. Aktivt kapital innebar att investe-
ringen inte enbart avser pengar. Malsattningen ar att addera ytterligare varden i form av kompetens,
erfarenhet och kunskap. Inlandsinnovations intresse ligger i féretag, som vill och kan vaxa, med foreta-
gare som har ambitioner och mal. Arbetet praglas av att vara utvecklande, tydligt och ldngsiktigt.

ALLA PARTER

TYDLIGH

KOMMUNIKATIONEN

LANGSIKTIG
OCHHALLBAR

UTVECKLANDE FOR

Nir Inlandsinnovation gir in i ett fretag handlar det
inte bara om att bidra med pengar, utan ocksi med
kunskap. En aktiv dgare medverkar till att foretaget
utvecklas. Det gemensamma mélet 4r att foretaget
ska nd framgéng. Tillsammans skapas virde som
gynnar bade Inlandsinnovation och portfoljforetagen.

Inlandsinnovation strivar stindigt efter Sppenhet
och transparens gentemot portfoljforetag, dgare,
samarbetspartners och omvirlden. Ett snabbt nej

dr viktigare @n ett utdraget nja. Investeringsprocessen
innebir att de foretag, som vill ha Inlandsinnovation
som aktiv dgare, analyseras och malet ir att alltid
limna tydliga och konstruktiva svar till féretagen.

Inlandsinnovation har som mal att silja innehavet

i portfoljforetaget inom fem till sju &r, men inne-
havstiden kan ocksé vara lingre. Det frimsta malet
dr att portfoljforetaget ska ha en langsiktig och
hallbar framtid. Inlandsinnovation vill, med hjilp

av de investeringar som gors, skapa tillvixt och
utveckling pa den geografiska marknad som bolaget
verkar pd, vilket bidrar dill en trygg och siker framdd
for foretagen och dess anstillda.
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VERKSAMHETEN

VERKSAMHETEN

Las mer om inlandsinnovation
pa www.inlandsinnovation.se

HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET OCH FORSTA
HALVARET 2014

P34 drsstimman i april avgick styrelseordfo-
randen Leif Zetterberg och styrelseledams-
terna Maria Hallman, Gunilla Nordléf och
Robert Taflin. Till ny styrelseordférande
valdes Wilhelm Geijer och dill ny styrelsele-

damot Siv Svensson.

Den 30 juni 2014 hélls en extra bolags-
stimma varvid beslut om extra utdelning till
dgaren om 100 miljoner kronor togs. Vid
stimman valdes Anita Johansson till ny sty-
relseledamot och under juni avgick Yvonne
Lovbrand ur styrelsen.

Under kvartalet har investeringar i dgarka-
pital om 11 miljoner kronor skett i de nya
portfdljfdretagen Limes Audio och SmartPla-

BOLAGETS
UPPDRAG

......................................

---------------------------------------

Inlandsinnovation ar ett riskkapitalbolag som ags av svenska
staten. Bolaget bildades i december 2010 efter ett riksdagsbe-
slut och fick ett kapitaltillskott pa tva miljarder kronor. Pa mark-
nadsmassiga villkor ska bolaget direkt och indirekt investera

i foretag och innovationsprojekt i norra Sverige. Detta utifran
regionens mojligheter och férutsattningar och med syftet att
framja foretagande och utveckling. Det innebar bland annat
att Inlandsinnovation ska samarbeta med befintliga offentliga
och privata aktorer sa att bolaget snabbt och effektivt kan

fatta investerings- och finansieringsbeslut och na ut till olika

kategorier av kunder. Inlandsinnovations investeringar kan ske i

alla branscher. Inlandsinnovation inledde sin verksamhet under

sista kvartalet 2011.

nes i Sverige. Dessutom har utlining

med rite till konvertering skett med

25 miljoner kronor till nya portfsljfére-
taget iCell och befintligt portfsljforetag
Flooré. Foljdinvesteringar i dgarkapital om
2 miljoner kronor har skett till Bothnia In-
vent och Orndalen Exploatering. Lanet om
2 miljoner kronor till Tannak har konverte-
rats till andelar och innehavet i Movinto
Fun har avyttrats. Portfoljforetaget CPD

Center gick i juni i konkurs.

Inlandsinnovation har under forsta halv-
dret genomfort portfoljinvesteringar om
54 miljoner kronor i 12 portf6ljforetag.
Lanen om 4 miljoner kronor tll CPD
Center och Tannak har konverterats till
andelar i portfoljforetagen.

Tva foretagsanalytiker har anstillts under
halvaret och bolaget har 7 anstillda vid
halvarets utging.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
Inga hindelser av visentlig betydelse har
intriffat efter rapportperioden fram till rap-
portens avgivande.
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ICELL AB (PUBL) — ETT PORTFOLJFORETAG

i behovde extra kapital for

att kunna satsa pd isolerings-

skivorna. Torbjorn Wallin pa

Orsa Bjornpark rekommen-

derade Inlandsinnovation
och efter diskussioner och forhandlingar
blev det klart att Inlandsinnovation inves-
terar knappt 25 miljoner i iCell, berittar
Roger Gudmundsiter, grundare och affirs-
utvecklingschef.

iCell levererar idag milj6évinlig cellulosaiso-
lering, helt fri frn borsyra och borsalter. De
har fatt stor uppmirksamhet och lyckats nd
ut med sin produkt i en konservativ bransch.

— Vi har producerat var 16sull dill ett pris
och en kvalitet som har skapat efterfrigan.
Vi har gjort cellulosaisolering tillginglig och
av de cirka 170 I8sullsentreprendrer som
finns i Sverige har 100 handlat av oss. Och
d4 har vér fabrik bara varit igdng i tv4 ar.

Trots framgéngarna hittills tror Roger att
det 4r isoleringsskivorna som pd riktigt ska
ta iCell till de stora kunderna och garantera
bolagets lonsamhet pé lang sike.

— Marknaden for skivor ir stor, bara i Nor-
den runt 6 miljarder. Hir vill vi ta plats.
Vi vill ge marknaden bittre isolering utan
gift, siger Roger.

Malsiteningen ar att bli en stark akedr pa
den nordiska marknaden och att inom

2-3 4r omsitta 150-200 miljoner i fabriken
i Alvdalen. Nir det fungerar bra finns planer
pd nya produkter som ljudabsorbenter och
fasadisolering samt mer langsiktiga visioner
om fler fabriker.

o0
B A I I I 2 I i — Men vi vill ta det ett steg i taget. Nu 4r
fokus att fa ut de forsta isoleringsskivorna

i oktober.

I S O LERI ‘ ;l G iCell 4r ett publikt bolag och igs i dag av
80-talet deligare, méinga enskilda investe-

rare. Nér Inlandsinnovation gick in med

25 miljoner kronor i bolaget, gick de 6vriga
investerarna in med lika mycket.

Minga dgare ir en styrka enligt Roger. Det
gar att skapa nigot storre pé kortare tid.
Och nu nir Inlandsinnovation blir en deli-
gare riknar han med input, inte enbart

i form av pengar.

........................................................................

— Jag forvintar mig att deras kontakenit ska
bidra effektfullt for oss, att de blir lite av en
dérrdppnare. Vi har hittat varandra. Det ir
bra for bada parter.
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INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGAR

INLANDSINNOVATIONS
INVESTERINGAR

Inlandsinnovations investeringar bestar dels av direkta investeringar Vid kvartalets utging uppgick Inlandsinnovations investeringsport-
genom dgarkapital i och lan till rorelsedrivande bolag och dels av f6l; till et nettoinvesterat kapital pd 609 miljoner kronor fordelat i
indirekta investeringar genom dgarkapital i fond-i-fondbolag och 33 foretag.

tillviixtkassor, 1an och forlagsinsatser.
Sedan verksamhetsstarten 2011 har Inlandsinnovation investerat i
35 foretag med totalt 627 miljoner kronor genom andelar ln och

kapital som tillskjutits genom férlagsinsats. 2 exits har genomforts.

PORTFOLJINVESTERINGAR
UNDERKVARTAL2,2014

Inlandsinnovation har under kvartalet investerat 11 miljoner kronor i RORELSEDRIVANDE BOLAG

andelar i de nya portfoljféretagen Limes Audio och SmartPlanes i Sverige. iCell AB (publ) producerar och séljer miljévanlig isolering till saval
Investeringar i form av utldning med ratt till konvertering har dessutom nybyggnation som tilldggsisolering for befintliga hus. iCell har kontor
skett med 25 miljoner kronor till det nya portfoljforetaget iCell och och fabrik i Alvdalen.

befintligt portfoljféretag Flooré. Lanet om 2 miljoner kronor till Tannak

har konverterats till andelar i portfoljbolaget. Innehavet i Movinto Fun Limes Audio AB utvecklar och sdljer programvara baserad pa digital
har avyttrats och i juni gick portfolibolaget CPD Center i konkurs. signalbehandling. Bolaget har sitt sate i Umea.

SmartPlanes i Sverige AB utvecklar och sdljer obemannade flygplans-
system med tillhérande applikationer. Bolaget har sin bas i Skellefted.
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INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGSPORTFOLJ

INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGSPORTFOLJ PER 2014-06-30

Direkta investeringar Forsta  Nettoinvestering Kapitalandel/  Nettoinvestering
investerings- agarandelar rostandel (%), konverterings-
Roérelsedrivande bolag Ort tidpunkt (MSEK) dgarandelar?  bara lan (MSEK)
Bothnia Invent AB Haparanda okt-12 50 30,0 -
Bygga Bo i Pajala AB Pajala feb-14 0,3 30,0 -
CPD Center AB i konkurs Kalix maj-12 20,0 37,2 0,3
EasyFill AB (publ) Bracke nov-12 11,3 11,8/8,5 -
Elevenate AB Are jun-13 4.4 12,2 -
Enycon AB Umea jun-13 15,0 221 -
Flooré AB Torpshammar nov-12 4,0 27,5 0,3
Globisen AB Alvdalen jun-13 10,0 25,0 -
Gronklittsgruppen AB (publ)’ Orsa jun-12 60,1 21,5 -
iCell AB (publ) Alvdalen jun-14 - - 24,8
Idea2lnnovation Sweden AB Are mar-13 5,0 23,8 -
Limes Audio AB Umea jun-14 7,0 18,9 -
Metasphere Technology AB Lulea mar-14 - - 25
Nordic Iron Ore AB (publ) Ludvika nov-13 - - 10,0
Observit AB Sundsvall feb-14 5,0 20,0 -
Permascand Holding AB' Ljungaverk okt-12 16,0 40,0 12,5
SmartPlanes Sverige AB Skelleftea jun-14 4,0 29,4/16,1 -
Spaceport Sweden AB Kiruna maj-12 6,0 20,0 -
Spintso International AB Borlange jan-14 2,5 10,6 -
Sustainable Cards Europe Holding AB Hede dec-12 8,8 25,2 -
Tannak AB Jokkmokk maj-12 55 40,5 -
Z-forestab AB! Ostersund okt-13 20,8 25,0 -
Orndalen Exploatering AB Vemdalen jan-13 51 25,7 -
2157 50,4
Indirekta investeringar Forsta  Nettoinvestering Kapitalandel/  Nettoinvestering
investeringstid- agarandelar rostandel (%), konverterings-bara
Fond i fond bolag Ort punkt (MSEK) agarandelar 2 lan (MSEK)
Ekonord Invest AB Trangsviken apr-13 10,9 14,3 -
Ekovast Invest AB Arvika apr-13 0,9 11,8 -
Flexibla Bostader Nord AB Kiruna maj-13 15,0 37,5 -
Mittkapital i JAmtland och Vasternorrland AB Ostersund okt-13 92,5 100,0
119,3 0,0
Forsta  Nettoinvestering Kapitalandel/
investeringstid- agarandelar rostandel (%), Lan
Tillvéxtkassor Ort punkt (MSEK) agarandelar 2 (MSEK)
Startkapital i Norr AB Lulea feb-13 5,0 49,0 -
Soderhamns Tillvaxtkassa AB Soderhamn feb-14 53 49,5 -
Tillvéxtkassan i Trangsviken AB Trangsviken dec-12 - - 21
Vindpenningen AB Hammerdal dec-12 - - 0,7
10,3 2,8
. Forsta investe- Forlagsinsats Lan
Ovriga portféljféretag Ort ringstidpunkt (MSEK) (MSEK)
Stiftelsen Norrlandsfonden Lulea jun-12 - 200,0
Kreditgarantféreningen Norr Lycksele apr-12 10,0 -
10,0 200,0
Totalt nettoinvesterat per 2014-06-30 (MSEK) 608,6
" Inlandsinnovation har &ven ett indirekt &gande i nagra portfélibolag. Inlandsinnovations direkta och indirekta kapital- respektive rostandel uppgar till 30,5% i Gronklittsgruppen,
80% i Permascand Holding och 80,7% i Z-forestab.
2 | de fall kapitalandel och réstandel avviker anges respektive andelsprocent. | de fall kapitalandel och réstandel éverensstémmer anges andelsprocenten en gang.
DELARSRAPPORT ANDRA KVARTALET // HALVARSRAPPORT 2014 // INLANDSINNOVATION 9



EKONOMISK UTVECKLING OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

EKONOMISK UTVECKLING OCH
OVRIGA UPPLYSNINGAR

.........................................................

EKONOMISK UTVECKLING UNDER APRIL-JUNI 2014

RESULTAT

Resultat efter beriknad skatt for andra kvartalet uppgick till

7 (12) miljoner kronor. Orealiserade 6vervirden har inte paverkat
kvartalets resultat och uppgick for kortfristiga kapitalplaceringar till
57 (35) miljoner kronor och for lingfristiga kapitalplaceringar till
8 (3) miljoner kronor. Resultatet har huvudsakligen paverkats av
resultat frin avyttring av och utdelning fran portfsljféretag,
kostnader for personal och finansnettot frin kapitalplaceringar.

KASSAFLODE

Kassaflodet uppgick under kvartalet ¢ill -31 (-85) miljoner

kronor, varav -14 (-94) miljoner kronor investerats i andelar i

och -24 (-7) miljoner kronor i nettoutlaning tll portfoljforetag.
Bolagets likvida medel och kortfristiga placeringar i fonder uppgick
tll 1 396 (1 555) miljoner kronor vid kvartalets slut.

EGET KAPITAL

Den 30 juni 2014 uppgick Inlandsinnovations eget kapital till

1 944 (2 059) miljoner kronor, varav kvartalets resultat utgjorde

7 (12) miljoner kronor. En extra utdelning pé -100 miljoner kronor
har paverkat det egna kapitalet under kvartalet. Bolagets obeskattade
reserver uppgick till 24 (10) miljoner kronor.

EKONOMISK UTVECKLING UNDER JANUARI-JUNI 2014

RESULTAT

Resultat efter beriknad skatt for forsta halvaret uppgick till

14 (39) miljoner kronor. Orealiserade dvervirden har inte paverkat
kvartalets resultat och uppgick for kortfristiga kapitalplaceringar till
57 (35) miljoner kronor och for ldngfristiga kapitalplaceringar till

8 (3) miljoner kronor. Resultatet har huvudsakligen paverkats av
utdelning fran, avyttring av och nedskrivning av andelar i portfoljfs-
retag, kostnader for personal och finansnettot frin kapitalplaceringar.

.........................................................

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

----------------------------------------------------------

KASSAFLODE

Kassaflodet uppgick under forsta halviret dll -34 (-73) miljoner
kronor, varav -29 (-119) miljoner kronor investerats i andelar i
och -19 (-6) miljoner kronor i nettoutléning till portfoljforetag.
Bolagets likvida medel och kortfristiga placeringar i fonder upp-
gick dll 1396 (1 555) miljoner kronor vid halvérets slut.

EGET KAPITAL

Den 30 juni 2014 uppgick Inlandsinnovations eget kapital till

1 944 (2 059) miljoner kronor, varav halvrets resultat utgjorde

14 (39) miljoner kronor. En extra utdelning pa -100 miljoner

kronor har paverkat det egna kapitalet under halvéret. Bolagets
obeskattade obeskattade reserver uppgick till 24 (10) miljoner kronor.

For ytterligare information, se resultat- och balansrikning, kassa-
flodesanalys samt foriindring av eget kapital.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av visentliga risk- och osikerhetsfaktorer for
Inlandsinnovation hinvisas till drsredovisningen for 2013, sidan
21-22. Utdver vad som framgér av denna rapport har inga andra
visentliga forindringar skett sedan arsredovisningens avgivande.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner mellan Inlandsinnovation och nirstiende som
visentligen pdverkat foretagets stillning och resultat har dgt rum.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med rsredovisningsla-
gen, Bokféringsnimndens allménna rid BENAR 2007:1 om frivillig
delarsrapportering i icke-noterade foretag och Bokforingsnimndens
allminna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovis-
ning ("K3”) samt rikdinjer for extern rapportering for foretag med
statligt 4gande. For ytterligare information, se tilliggsupplysningar.

----------------------------------------------------------

Tidpunkter for kommande rapporttillfiillen Datum
Delarsrapport kvartal 3 2014 2014-10-21
Delarsrapport kvartal 4 och bokslutskommuniké 2014 2015-02-12
Arsredovisning och hallbarhetsredovisning 2014 2015-03-31
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RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING, TKR

Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar
Not 2014 2013 2014 2013 2013
1

Investeringsverksamheten
Ranteintakter investeringsverksamheten 857 652 1757 1270 2825
Utdelning fran portféljbolag - 5599 6 000 5599 5599
Resultat fran andelar i och lan till portféljbolag -5 250 - -5 250 - 600
Nedskrivning andelar och lan i investeringsverksamheten, férandring 1067 - -8 997 - -17 350
Resuiltat fran investeringsverksamheten -3326 6 251 -6 490 6 869 -8 326
Ovriga rérelseintékter 285 309 382 424 1476
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 999 -6 732 -9 586 -11 409 -23 462
Personalkostnader -2 163 -3 286 -4 135 -6 363 -20 561
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -46 -51 -92 -103 -203
Ovriga rérelsekostnader -26 - -26 - -15
Summa rérelsens kostnader -7 234 -10 069 -13839 -17 875 -44 241
Rorelseresultat -10 275 -3 509 -19 947 -10 582 -51 091
Resultat frén finansiella poster
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar 5000 5000 5000 5000 5000
Ovriga ranteintikter och andra liknande resultatposter 14 419 14 490 35111 56 873 83113
Réantekostnader och andra liknande resultatposter -18 0 -18 -27 -28
Summa resultat fran finansiella poster 19 401 19 490 40 093 61846 88 085
Resultat efter finansiella poster 9126 15981 20 146 51264 36 994
Bokslutsdispositioner
Avsattning till periodiseringsfond - - - - -14 400
Foérandring av avskrivningar utdver plan - - - - 156
Summa bokslutsdispositioner 0 0 0 0 -14 244
Resultat fore skatt 9126 15981 20 146 51264 22750
Skatt pa periodens resultat -2513 -4 159 -6 209 -12 082 -13 148
Periodens resultat 6613 11 822 13 937 39 182 9 602

1 Se not 1 pa sidan 15.

2 Berédknad skatt pa resultat for kvartal 2 2014 uppgar till -2 513 (-4 159) tusen kronor, varav skatt pa periodens foréndring av nedskrivning av kortfristiga placeringar uppgar till 447 (-582) tusen kronor. Skatt pa

resultat for forsta halvaret 2014 uppgar till -6 209 (-12 082) tusen kronor, varav skatt pa periodens nedskrivning av kortfristiga placeringar uppgar till 1 419 (-671) tusen kronor.
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING

BALANSRAKNING, TKR

2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 78 420 196
Summa materiella anldggningstillgangar 78 420 196
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i portfljbolag 319 39%4 197 015 303 906
Andra langfristiga vardepappersinnehav, portféljinvestering 10 000 5000 10 000
Andra langfristiga fordringar, portfoljinvestering 249 972 222434 226 150
Langfristiga kapitalplaceringar vardepapper? 100 000 100 000 100 000
Varde av kapitalforsakringar 1623 - 897
Summa finansiella anldggningstillgangar 680 989 524 449 640 953
Summa anléaggningstillgangar 681 067 524 869 641 149
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 778 768 837
Andra kortfristiga fordringar, portfoljinvestering 2878 - 8445
Ovriga fordringar 631 972 1284
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3237 2729 3523
Summa kortfristiga fordringar 7524 4469 14 089
Kortfristiga placeringar’
Ovriga kortfristiga placeringar 1359 147 1452810 1394 573
Summa kortfristiga placeringar 1359 147 1452810 1394 573
Kassa och bank 36 663 101 930 29 004
Summa omsittningstillgangar 1403 334 1559 209 1437 666
SUMMA TILLGANGAR 2084 401 2084078 2078815

2 Marknadsvérdet pa langfristiga kapitalplaceringar uppgar per den 30 juni 2014 till 107 932 tusen kronor.

3 Marknadsvérdet pa kortfristiga placeringar uppgar per den 30 juni 2014 till 1 415 990 tusen kronor.
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING

BALANSRAKNING, TKR

Not 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER 1
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 150 000 150 000 150 000
Summa bundet eget kapital 150 000 150 000 150 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 1779636 1870034 1870034
Periodens resultat 13937 39181 9602
Summa fritt eget kapital 1793573 1909 215 1879 636
Summa eget kapital 1943 573 2059 215 2029 636
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond tax 2012 6 960 6 960 6 960
Periodiseringsfond tax 2013 2700 2700 2700
Periodiseringsfond tax 2014 14 400 - 14 400
Ackumulerade avskrivningar utéver plan - 156 -
Summa obeskattade reserver 24060 9816 24060
Avsittningar
Pensioner och andra liknande forpliktelser 2017 - 1115
Ovriga avséttningar, I6neférpliktelser 4787 - 7624
Summa avséttningar 6 804 0 8739
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 27 27 27
Summa langfristiga skulder 27 27 27
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 1988 2819 3798
Aktuell skatteskuld 3869 9392 8179
Ovriga skulder 101 049 445 1743
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3031 2 364 2633
Summa kortfristiga skulder 109 937 15020 16 353
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2084 401 2084078 2078 815
Stéllda sékerheter 1623 1054 897
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS OCH FORANDRING AV EGET KAPITAL

KASSAFLODESANALYS OCH
FORANDRING AV EGET KAPITAL

KASSAFLODESANALYS, TKR

Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar
2014 2013 2014 2013 2013

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -10 275 -3 509 -19 947 -10 582 -51 091
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -1824 51 6 805 103 25410
Erhallen réanta m.m. banktillgodohavanden 119 449 212 931 1419
Erhallen réanta m.m. kort-och langfristiga kapitalplaceringar 17 270 21688 33448 63 990 93 539
Erlagd ranta och liknande resultatposter -18 - -18 -27 -28
Erlagd skatt -1383 -1383 -10 454 -2 520 -4 541
Kassaflode fran den Ibpande verksamheten fore foréndring av rérelsekapital 3889 17 296 10 046 51895 64 708
Kassaflode fran férdndringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -445 -16 59 561 492
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga fordringar 134 -1575 938 963 -141
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder -117 360 -1810 -1507 -528
Minskning(-)/6kning(+) av vriga kortfristiga rorelseskulder -883 253 -362 582 1891
Féréndring av rérelsekapital -1311 -978 -1175 599 1714
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2578 16 318 8 871 52 494 66 422
Investeringsverksamheten
Investering i andelar i portféljbolag -14 388 -93716 -29 484 -119012 -248 903
Forsaljning andelar i portfdljbolag, investerat varde 5000 - 5000 - 6 000
Investering i andra langfristiga vardepapper, portféljinvestering - - - - -5 000
Investering i andra langfristiga fordringar, portfoljinvestering -25 400 -7 134 -27 900 -7 134 -21 180
Amortering, andra langfristiga fordringar, portfoljinvestering 1700 - 9295 1000 2535
Forsaljning materiella anlaggningstillgangar - - - - 108
Kassaflode fran investeringsverksamhet -33 088 -100 850 -43 089 -125 146 -266 440
Finansieringsverksamheten
Langfristiga skulder, ny upplaning - - - 7 7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 7 7
Forandring av likvida medel -30 510 -84 532 -34 218 -72 645 -200 011
Likvida medel vid periodens borjan 1424 290 1641919 1423 577 1630433 1630433
Justering for vardeforandring i kortfristiga placeringar 2030 -2 647 6451 -3 048 -6 845
Likvida medel vid periodens slut 1395 810 1554 740 1395810 1554 740 1423 577

FORANDRING AV EGET KAPITAL, TKR

Fritt eget Summa eget

Aktiekapital

kapital kapital
Eget kapital 2013-12-31 150 000 1879636 2029636
Extra utdelning vid extra bolagsstamma 2014-06-30 -100 000 -100 000
Periodens resultat 13937 13937
Eget kapital 2014-06-30 150 000 1793573 1943573
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Belopp anges i tusen kronor (tkr) om inget annat
anges. Siffror inom parentes avser motsvarande
period féregaende &r.

DEFINITIONER
Justerat eget kapital = eget kapital plus 78% av
obeskattade reserver.

Soliditet = eget kapital och obeskattade reserver
(med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.

Upplupet anskaffningsvcirde avser det belopp till
vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades
med avdrag fér amorteringar, tilldgg eller avdrag
for ackumulerad periodisering enligt effektivrante-
metoden av den initiala skillnaden mellan erhdllet/
betalat belopp och belopp att betala/erhdlla pa
forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrcintan &r den ranta som vid en diskontering
av samtliga framtida forvantade kassafloden éver
den férvantade I6ptiden resulterar i det initialt
redovisade vérdet for den finansiella tillgdngen eller
den finansiella skulden.

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen, Bokféringsndmndens allman-
na rad BFNAR 2007:1 om frivillig delarsrapportering
i icke-noterade foretag och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
Koncernredovisning ('K3") samt riktlinjer for extern
rapportering for foretag med statligt dgande. Det &r
bolagets andra finansiella rapport upprattad enligt
BFNAR 2012:1. Tidigare anvdnde bolaget drsredo-
visningslagen, Bokforingsndmndens allménna rad
samt riktlinjer for externrapportering for foretag
med statligt dgande for sin rapportering.

Overgdngen till K3
Vid évergangen till K3 har bestdammelserna i kapitel
35 (Forsta gdngen detta allmanna rad tilldmpas)

tilldmpats. Inlandsinnovation har, med stéd av 3 kap.

5 §fjdrde stycket drsredovisningslagen (1995:1554),
valt att inte rakna om jamforelsesiffrorna for 2013
och évergangsdatum for K3 har faststallts till 1
januari 2014.

Overgangen till K3 har inte inneburit ndgra effekter
pa Inlandsinnovations finansiella rapporter.

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intdiktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vérdet av vad
som erhadllits eller kommer att erhdllas. Bolaget redo-
visar darfor inkomst till nominellt varde (fakturabe-
lopp) om ersattningen erhalls i likvida medel direkt
vid leverans. Avdrag gors for ldamnade rabatter.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella
leasingavtal, vilket innebdr att leasingavgiften
kostnadsfors i resultatrakningen linjart dver leasing-
perioden.

Inkomstskatter och upplupna skatter
Redovisning av inkomstskatt inkluderar skatt som
ska betalas avseende aktuellt dr. Skatteskulder
varderas till vad som enligt bolagets beddmning
ska erldggas till Skatteverket. Uppskjuten skatt har
berdknats med 22%.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver
Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver
inkluderar uppskjuten skatt.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerad
vardeminskning och eventuella nedskrivningar.
Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgdngarnas
nyttjandeperiod. Nar en materiell anldggningstill-
gangs avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas
tillgangens restvarde. Foljande avskrivningstider
tilldmpas: Inventarier 3-5 &r.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas
i balansrakningen ndr bolaget blir part till instru-
mentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang
bokas bort fran balansrakningen nér den avtalsen-
liga rétten till kassaflodet fran tillgangen upphor,
regleras eller ndr bolaget forlorar kontrollen dver
den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld,
bokas bort fran balansrakningen nér den avtalade
forpliktelsen fullgors eller pa annat sétt upphor.

Finansiella instrument redovisas med utgangspunkt
i anskaffningsvérdet.

Andelar i dotterbolag, andelar intressebolag och
oOvriga langfristiga andelar i foretag redovisas

med utgéngspunkt i anskaffningsvardet. Ovriga
langfristiga finansiella tillgdngar och finansiella
skulder redovisas till upplupet anskaffningsvérde.
Nedskrivning sker da stadigvarande vardenedgang
bedoms foreligga.

Omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder som
ar finansiella tillgangar och skulder redovisas till
anskaffningsvarde. | samband med bokslut varderas
kortfristiga finansiella instrument enligt Idgsta
vardets princip.

Fordringar och skulder i utléindsk valuta
Terminskontrakt avseende kurssakring av framtida
in- och utbetalningar i utldndsk valuta vdrderas ej
pa balansdagen. Skillnaden mellan de uppnadda
terminskurserna och den avistakurs som rader da
respektive valutaaffar forfaller, redovisas i rorelsere-
sultatet och hanfors till det kostnads- eller intakts-
slag terminsaffaren dr avsedd att ticka. Bolaget
omvérderar inte en sakrad tillgang eller skuld om
vérdeforandringen motsvaras av en motsatt varde-
forandring pa sékringsinstrumentet.

Andelar i intresse- och dotterforetag respektive
fordran pad intresseforetag

Balansposten andelar i portfoljbolag innefattar dven
andelar i bolag dér Inlandsinnovation dger andelar
och/eller roster pa mellan tjugo och hundra pro-
cent, sa kallade intresse- och dotterféretag. Andra
langfristiga fordringar, portfoljinvestering, respektive
andra kortfristiga fordringar, portfoljinvestering,
innefattar dven fordran pa intresseféretag.

Vérde av kapitalférsékringar och avsdttning

for évriga pensionsforpliktelser

Vérde av kapitalforsakringar och avséttning for
ovriga pensionsforpliktelser har tagits upp i balans-
rakningen per den sista juni 2014. Per den sista juni
2013 uppgick motsvarande vérde av kapitalforsak-
ringar till 1 054 tusen kronor och avséttningar for
pensioner och andra liknande forpliktelser till 1310
tusen kronor.

Stdillda scikerheter
Stallda sakerheter avser kapitalforsakringar.

Koncernredovisning
Koncernredovisning upprattas inte i enlighet med
arsredovisningslagen 7 kapitel 3 §.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt
metod.

KONTAKTPERSONER

Eventuella frigor rorande denna rapport besvaras av vd Hikan Berg eller ekonomichef Barbro Ederwall, telefon 0771-15 01 80.

Ostersund den 17 juli 2014

Hikan Berg
Verkstillande direktor

Delérsrapporten har inte varit foremal for dversiktlig granskning av Inlandsinnovations revisor.
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