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Andra kvartalet, april - juni 2015, i korthet
•

•

•

Första halvåret, januari-juni 2015, i korthet
•

•

TVÅ POSITIVA EXITS OCH FORTSATTA NYINVESTERINGAR

Halvårets resultat efter beräknad skatt uppgick till 53 miljoner kronor. Kassaflödet uppgick till -78 miljoner kronor inklusive 
utbetald utdelning till ägaren om 100 miljoner kronor och likvida medel och kortfristiga placeringar vid halvårets slut uppgick till       
1 210 miljoner kronor.

Inlandsinnovation har under första halvåret investerat 86 miljoner kronor i aktier och konvertibler i 13 nya och befintliga 
portföljföretag och gjort två positiva innehavsförsäljningar ("exits").

Peter Gullander, vd

I juni avslutade vi vårens länsturné i Östersund och kan summera turnén med att vi totalt har träffat över 200 företagare i alla sju län 
och för dem berättat om och diskuterat möjligheterna med riskkapital. Under kvartalet har en utredning om det statliga riskkapitalet 
presenterats. Utredningen lyfter behovet av riskvilligt kapital i företags tidiga skeden och är för närvarande på remiss. 

Årets andra kvartal har varit händelserikt för Inlandsinnovation. I maj såldes Permascand till den norska riskkapitalfonden Norvestor. 
Detta är Inlandsinnovations andra positiva exit och ett första kvitto på att vår affärsmodell fungerar. Vi har bidragit till att över 100 
arbetstillfällen stannade i regionen samtidigt som vi nu genererar en god avkastning som vi kan investera i fler företag i vår region. I 
juni förvärvade det nordiska energibolaget Adven Umeåbaserade Enycon och vi gjorde vår tredje positiva exit efter två års ägande.

Sedan verksamheten startade hösten 2011 har Inlandsinnovation investerat i 50 företag med totalt 823 miljoner kronor i andelar i 
portföljbolag, lån och förlagsinsats. Bolaget har gjort fyra innehavsförsäljningar. Vi har under kvartalet investerat 58 miljoner i tre nya 
företag. Vi investerade i Södra Norrlands Hamn och Logistik som driver fyra hamnar i tre län utmed Norrlandskusten där man med ny 
teknik och lokal kunskap kan förbättra logistikinfrastrukturen för norra Sverige. Vi har investerat i det Skellefteåbaserade 
miljöteknikföretaget EnviBAT från Skellefteå som utvecklar produkter inom energiåtervinning, gas- och vattenrening i syfte att 
förbättra leveranskapaciteten till bland annat Indien och Kina. Vi har även gått in som delägare i Investa Företagskapital i ett led att 
formalisera det samarbetsavtal som ingåtts under första kvartalet. Samarbetet ökar tillgången på privat kapital för oss och skapar en 
hävstång på vår aktivitet i regionen. Vi genomförde dessutom följdinvesteringar om 9 miljoner kronor i de befintliga portföljbolagen 
Bothnia Invent AB, iCell AB (publ.) och SmartPlanes i Sverige AB.

Kvartal två 2015 är för Inlandsinnovation ett produktivt kvartal med två positiva exits samtidigt som 
investeringstempot består. 

Andra kvartalets resultat efter beräknad skatt uppgick till 49 miljoner kronor, kassaflödet uppgick till -63 miljoner kronor inklusive 
utbetald utdelning till ägaren om 100 miljoner kronor och likvida medel och kortfristiga placeringar vid kvartalets slut uppgick till      
1 210 miljoner kronor.

Innehaven i portföljföretagen Permascand Holding AB och Enycon AB har avyttrats för total 77 miljoner kronor samt lånet till 
MetaSphere Technology AB har återbetalats.

Nyinvesteringar om 58 miljoner kronor har skett i Södra Norrlands Hamn och Logistik AB, Envibat AB samt Investa 
Företagskapital AB.

Vd har ordet
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Händelser under andra kvartalet 2015

Händelser under första halvåret 2015

EKONOMISK UTVECKLING I SAMMANDRAG 1)

Kvartal 2 
2015 

Kvartal 2 
2014

Kvartal 1-2 
2015 

Kvartal 1-2 
2014

Helår
2014

Resultat efter skatt, tkr 48 978 6 613 52 826 13 937 -11 566

Antal företag i investeringsportföljen, stycken 44 33 44 33 43

Portföljinvesteringar under perioden, tkr 67 442 38 088 86 397 53 688 162 226

Periodens kassaflöde, tkr -62 846 -30 510 -78 499 -34 218 -133 714

Likvida medel och kortfristiga placeringar, tkr 1 209 757 1 395 810 1 209 757 1 395 810 1 296 115

Långfristiga kapitalplaceringar i värdepapper, tkr 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000

Justerat eget kapital, tkr 1 998 166 1 962 340 1 998 166 1 962 340 1 945 339

Soliditet, % 98,7 94,1 98,7 94,1 94,0

Antal anställda, stycken 11 7 11 7 7

1) nyckeltalsdefinitioner framgår under redovisningsprinciper.

Inlandsinnovations vision

Inlandsinnovations uppdrag

Ekonomisk utveckling under andra kvartalet 2015

Resultat

Kassaflöde

Under kvartalet har investeringar skett i aktier om 58 (36) miljoner kronor i de nya portföljföretagen Södra Norrlands Hamn och 
Logistik AB, Envibat AB och Investa Företagskapital AB samt om 9 (2) miljoner kronor i de befintliga portföljföretagen Bothnia Invent 
AB, iCell AB (publ.) och SmartPlanes i Sverige AB. Innehaven i portföljföretagen Permascand Holding AB och Enycon AB har 
avyttrats för totalt 77 miljoner kronor och samt lånet till MetaSphere Technology AB har återbetalats. 

I juni 2015 publicerades den statliga utredningen "En fondstruktur för innovation och tillväxt" (SOU 2015:64) som föreslår en viss 
omstrukturering av det statliga riskkapitalet. Utredningens betänkande är för närvarade på remiss.

Under halvåret har portföljinvesteringar skett i aktier och konvertibler om 86 (54) miljoner kronor i 13 (12) nya och befintliga 
portföljföretag. Innehavsförsäljningar har skett i två (ett) portföljföretag och det finansiella engagemanget har avslutats i ett 
portföljföretag.

Inlandsinnovations vision är att medverka till tillväxt samt fler och mer innovativa företag i norra Sverige. Affärsidén är att vara aktiv i 
tillväxtsatsningar, vilket i korthet innebär att identifiera och investera i främst innovativa företag.

DELÅRSRAPPORT ANDRA KVARTALET 2015  
HALVÅRSRAPPORT JANUARI - JUNI 2015

Inlandsinnovation är ett riskkapitalbolag som ägs av svenska staten. Bolaget bildades i december 2010 efter ett riksdagsbeslut och 
fick ett kapitaltillskott på två miljarder kronor. På marknadsmässiga villkor ska bolaget direkt och indirekt investera i företag och 
innovationsprojekt i Sveriges sju nordligaste län. Detta utifrån regionens möjligheter och förutsättningar och med syftet att främja 
företagande och utveckling. Det innebär bland annat att Inlandsinnovation ska samarbeta med befintliga offentliga och privata 
aktörer, så att bolaget snabbt och effektivt kan fatta investerings- och finansieringsbeslut och nå ut till olika kategorier av kunder. 
Inlandsinnovations investeringar kan ske i nästan alla branscher. 
Inlandsinnovation inledde sin verksamhet under sista kvartalet 2011. Bolaget har sitt säte i Östersund. Verksamhetsområdet omfattar 
Sveriges sju nordligaste län, d.v.s Norrbottens, Västerbottens, Jämtlands, Västernorrlands, Gävleborgs, Dalarnas och Värmlands 
län. 

Resultat efter beräknad skatt för andra kvartalet uppgick till 49 (7) miljoner kronor. Orealiserade övervärden har inte påverkat 
kvartalets resultat och uppgick för kortfristiga kapitalplaceringar till 56 (57) miljoner kronor och för långfristiga kapitalplaceringar till    
5 (8) miljoner kronor. Resultatet har huvudsakligen påverkats av resultat från investeringsverksamheten inklusive resultat om 42 
mijoner kronor från två genomförda exits, kostnader för personal och finansnettot från kapitalplaceringar.

Kassaflödet uppgick under kvartalet till -63 (-31) miljoner kronor, varav -67 (-38) miljoner kronor investerats i andelar i och 
nettoutlåning till portföljföretag. Bolagets likvida medel och kortfristiga placeringar i fonder uppgick till 1 210 (1 396) miljoner kronor 
vid kvartalets slut. Under kvartalet har utdelning om 100 miljoner kronor utbetalats.
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Eget kapital

Ekonomisk utveckling under första halvåret 2015

Resultat

Kassaflöde

Eget kapital

Väsentliga händelser efter kvartalets utgång

Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer

Transaktioner med närstående

Redovisningsprinciper

Tidpunkter för kommande rapporter Datum

2015-10-23

2016-02-10

2016-03-18

Kontaktpersoner

Läs mer om Inlandsinnovation på www.inlandsinnovation.se

Soliditet = eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag för uppskjuten skatt) i förhållande till balansomslutningen.

Definitioner
Justerat eget kapital = eget kapital plus 78% av obeskattade reserver.

Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med årsredovisningslagen, Bokföringsnämndens allmänna råd BFNAR 2007:1 om 
frivillig delårsrapportering i icke-noterade företag och Bokföringsnämndens allmänna råd BFNAR 2012:1 Årsredovisning och 
Koncernredovisning (”K3”) samt riktlinjer för extern rapportering för företag med statligt ägande. 

Belopp anges i tusen kronor (tkr) om inget annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period föregående år. 

För ytterligare information se tilläggsupplysningar på sidan 41-43 i Inlandsinnovations årsredovisning 2014.

Eventuella frågor rörande denna rapport besvaras av vd Peter Gullander eller ekonomichef Barbro Ederwall, telefon 0771-15 01 80.

Delårsrapport januari–september 2015 

Delårsrapport kvartal 4 och bokslutskommuniké 2015

Årsredovisning och Hållbarhetsredovisning 2015

Ställda panter avser värde av kapitalförsäkringar.

Alla transaktioner mellan Inlandsinnovation och dess närstående har skett till marknadsmässiga villkor.

Den 30 juni 2015 uppgick Inlandsinnovations eget kapital till 1 971 (1 944) miljoner kronor, varav kvartalets resultat utgjorde 49 (7) 
miljoner kronor. Bolagets obeskattade reserver uppgick till 35 (24) miljoner kronor. Justerat eget kapital uppgick till 1 998 (1 962) 
miljoner kronor.

För en beskrivning av väsentliga risk- och osäkerhetsfaktorer för Inlandsinnovation hänvisas till årsredovisningen för 2014, sidan 28-
29. Utöver vad som framgår av denna rapport har inga andra väsentliga förändringar skett sedan årsredovisningens avgivande.

Inga händelser av väsentlig betydelse har inträffat efter rapportperioden fram till rapportens avgivande.

För ytterligare information, se resultat- och balansräkning, kassaflödesanalys samt förändring av eget kapital.

Resultat efter beräknad skatt för första halvåret uppgick till 53 (14) miljoner kronor. Orealiserade övervärden har inte påverkat 
kvartalets resultat och uppgick för kort- och långfristiga kapitalplaceringar till 61 (65) miljoner kronor. Resultatet har huvudsakligen 
påverkats av resultat från investeringsverksamheten inklusive resultat om 42 mijoner kronor från två genomförda exits, kostnader för 
personal och finansnettot från kapitalplaceringar.

Kassaflödet uppgick under första halvåret till -78 (-34) miljoner kronor, varav -71 (-48) miljoner kronor investerats i andelar i och 
nettoutlåning till portföljföretag. Bolagets likvida medel och kortfristiga placeringar i fonder uppgick till 1 210 (1 396) miljoner kronor 
vid halvårets slut. Under juni 2015 har utdelning om 100 miljoner kronor utbetalats.

Den 30 juni 2015 uppgick Inlandsinnovations eget kapital till 1 971 (1 944) miljoner kronor, varav halvårets resultat utgjorde 53 (14) 
miljoner kronor. Bolagets obeskattade reserver uppgick till 35 (24) miljoner kronor. Justerat eget kapital uppgick till 1 998 (1 962) 
miljoner kronor.
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INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGSPORTFÖLJ PER 2015-06-30

Direkta investeringar 

Ort

Första 
investerings-

tidpunkt

Nettoinvestering 
ägarandelar 

(MSEK)

Kapital-/ 
röstandel (%), 

ägarandelar 2

Nettoinvestering 
konverterings-

bara lån (MSEK)

Bothnia Invent AB Haparanda okt-12 6,5 41,2 -

Bygga Bo i Pajala AB Pajala feb-14 0,3 30,0 -

EasyFill AB (publ) Bräcke nov-12 15,8 14,9/11,0 -

Electronic Parking AB Luleå sep-14 5,0 22,0 -

Elevenate AB Åre jun-13 4,4 12,2 -

Envibat AB Skellefteå jun-15 9,6 15,2 -

Flooré AB Torpshammar nov-12 4,5 25,0 -

Globisen AB Älvdalen jun-13 10,0 25,0 -

Grönklittsgruppen AB (publ)1 Orsa maj-12 60,1 20,9 -

iCell AB (publ) Älvdalen jun-14 3,4 2,3 24,8

Idea2Innovation Sweden AB Åre mar-13 6,0 24,0 -

InCoax Networks Europe AB Gävle sep-14 2,8 11,3 1,6

JPS Teknik AB Färila dec-14 5,0 23,0 -

Kittelfjäll Utveckling AB Kittelfjäll sep-14 4,0 16,3 -

Limes Audio AB Umeå jun-14 7,0 18,9 -

Loxysoft Group AB Östersund sep-14 25,0 20,0 -

miwa AB Lövånger aug-14 1,1 18,0 0,7

Natural User Interface Technologies AB Skellefteå mar-15 7,0 18,5 -

Nordic Iron Ore AB (publ) Ludvika nov-13 21,4 5,9 10,0

Observit AB Sundsvall feb-14 5,0 20,0 -

Ruta ett DVD AB Falun aug-14 5,0 13,2 -

Sensible Solutions Sweden AB Sundsvall nov-14 4,0 28,5 -

SmartPlanes i Sverige AB Skellefteå jun-14 8,0 45,5/27,8 -

Spaceport Sweden AB Kiruna maj-12 6,0 20,0 -

Spintso International AB Borlänge jan-14 2,5 10,6 -

Sustainable Cards Europe Holding AB Hede dec-12 11,7 35,0 -

Södra Norrlands Hamn och Logistik AB Gävle jun-15 25,0 16,8 -

Tannak AB Jokkmokk maj-12 7,8 14,8 -

Tempus Information Systems AB Malå mar-15 6,0 25,0 -

Umlax Invest AB Lycksele sep-14 20,0 27,5/10,0 -

Z-forestab AB1 Östersund okt-13 20,8 25,0 -

Örndalen Exploatering AB Vemdalen jan-13 5,4 27,1 -

326,1 37,1

Rörelsedrivande bolag

Inlandsinnovations investeringar består av direkta och indirekta investeringar i portföljföretag. Direkta investeringar består av 
ägarkapital i och konverteringsbara lån och liknande instrument (benämns fortsättningsvis lån) till rörelsedrivande bolag. Indirekta 
investeringar består av ägarkapital i regionala riskkapitalbolag s.k. fond-i-fondbolag och tillväxtkassor samt lån och förlagsinsatser.

INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGAR

Sedan verksamhetsstarten hösten 2011 har Inlandsinnovation investerat i 50 företag med totalt 823 miljoner kronor genom andelar, lån 
och kapital som tillskjutits genom förlagsinsats. Fyra innehavsförsäljningar har genomförts och det finansiella engagemanget har 
avslutats i ett företag. Sedan starten har 503 nya propåer om investeringar utvärderats.

Per den 30 juni 2015 uppgick det nettoinvesterade kapitalet i Inlandsinnovations investeringsportfölj till 736 miljoner kronor fördelat på 
direkta och indirekta investeringar i 44 företag. Därtill kommer ett portföljföretag i vilket konkurs har inletts.

- 5 -
INLANDSINNOVATION AB



DELÅRSRAPPORT ANDRA KVARTALET 2015    HALVÅRSRAPPORT JANUARI - JUNI 2015

INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGSPORTFÖLJ PER 2015-06-30, forts.

Indirekta investeringar

Fond i fond bolag Ort

Första 
investerings-

tidpunkt

Nettoinvestering 
ägarandelar 

(MSEK)

Kapital-/ 
röstandel (%), 

ägarandelar 2

Nettoinvestering 
konverterings-

bara lån (MSEK)

Ekonord Invest AB Trångsviken apr-13 10,9 14,3 -

Ekoväst Invest AB Arvika apr-13 1,9 11,8 -

Flexibla Bostäder Nord AB Kiruna maj-13 15,0 37,5 -

Investa Företagskapital AB Sundsvall jun-15 24,0 38,1 -

Mittkapital i Jämtland och Västernorrland AB Östersund okt-13 92,5 100,0 -

144,3 0,0

Tillväxtkassor Ort

Första 
investerings-

tidpunkt

Nettoinvestering 
ägarandelar 

(MSEK)

Kapital-/ 
röstandel (%), 

ägarandelar 2 Lån (MSEK)

Digitala Tillväxtkassan i Umeå AB Umeå okt-14 4,9 49,0 -

Startkapital i Norr AB Luleå mar-13 5,0 49,0 -

Söderhamns Tillväxtkassa AB Söderhamn feb-14 5,3 49,5 -

Tillväxtkassan i Trångsviken AB Trångsviken dec-12 - - 0,7

Vindpenningen AB Hammerdal dec-12 - - 2,1

15,2 2,8

Övriga portföljföretag Ort

Första 
investerings-

tidpunkt
Förlagsinsats 

(MSEK) Lån (MSEK) 

Kreditgarantiföreningen Norr Lycksele apr-12 10,0 -

Stiftelsen Norrlandsfonden Luleå jun-12 - 200,0

10,0 200,0

Totalt nettoinvesterat per 30 juni 2015 i aktiva portföljföretag (MSEK) 735,5

Läs mer om portföljföretagen på www.inlandsinnovation.se

2 I de fall kapitalandel och röstandel  avviker anges respektive andelsprocent. I de fall kapitalandel och röstandel överensstämmer anges andelsprocenten en gång.

1 Inlandsinnovation har även ett indirekt ägande i några portföljbolag. Inlandsinnovations direkta och indirekta kapital- respektive röstandel uppgår till 29,6% i Grönklittsgruppen och 
80,7% i Z-forestab.
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RESULTATRÄKNING, tkr

2015-04-01 2014-04-01 2015-01-01 2014-01-01

2015-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2014-06-30

Resultat från investeringsverksamheten

Ränteintäkter från portföljföretag 1 099 857 2 287 1 757

Utdelning från portföljföretag som är intresseföretag - - 50 6 000

Resultat från andelar i portföljföretag 41 501 -5 250 41 501 -5 250

Nedskrivning av andelar och lån, förändring -974 1 067 -974 -8 997

Summa resultat från investeringsverksamheten 41 626 -3 326 42 864 -6 490

Övriga rörelseintäkter 358 285 707 382

Rörelsens kostnader

Övriga externa kostnader -3 510 -4 999 -6 132 -9 586

Personalkostnader -4 090 -2 163 -7 954 -4 135

Avskrivningar av materiella anläggningstillgångar -6 -46 -12 -92

Övriga rörelsekostnader - -26 - -26

Summa rörelsens kostnader -7 606 -7 234 -14 098 -13 839

Rörelseresultat 34 378 -10 275 29 473 -19 947

5 000 5 000 5 000 5 000

Övriga ränteintäkter och liknande intäkter 16 308 12 389 27 103 28 660

-3 080 2 030 -2 611 6 451

Räntekostnader och liknande kostnader 0 -18 0 -18

18 228 19 401 29 492 40 093

Resultat efter finansiella poster 52 606 9 126 58 965 20 146

Resultat före skatt 52 606 9 126 58 965 20 146

Skatt på periodens resultat -3 628 -2 513 -6 139 -6 209

Periodens resultat 48 978 6 613 52 826 13 937

Resultat från övriga finansiella poster som inte är 
investeringar i portföljföretag

Summa resultat från övriga finansiella poster som inte är 
investeringar i portföljföretag

Resultat från övriga värdepapper och fordringar som är 
anläggningstillgångar

Nedskrivning av övriga finansiella anläggningstillgångar och 
kortfristiga placeringar, förändring
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BALANSRÄKNING, tkr

TILLGÅNGAR 2015-06-30 2014-06-30

Anläggningstillgångar

Materiella anläggningstillgångar

Inventarier, verktyg och installationer 44 78

Summa materiella anläggningstillgångar 44 78

Finansiella anläggningstillgångar

Investeringar i portföljföretag

Andelar i portföljföretag 450 998 319 394

Fordringar hos portföljföretag 235 250 249 972

Andra långfristiga värdepappersinnehav i portföljföretag 10 000 10 000

Summa investeringar i portföljföretag 696 248 579 366

Andra långfristiga värdepappersinnehav1 100 000 100 000

Andra långfristiga fordringar 6 186 1 623

Summa finansiella anläggningstillgångar 802 434 680 989

Summa anläggningstillgångar 802 478 681 067

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 940 778

Andra kortfristiga fordringar hos portföljföretag 1 400 2 878

Övriga fordringar 280 631

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 2 751 3 237

Summa kortfristiga fordringar 5 371 7 524

Kortfristiga placeringar

Övriga kortfristiga placeringar2 1 185 766 1 359 147

Summa kortfristiga placeringar 1 185 766 1 359 147

Kassa och bank 3
29 981 36 663

Summa omsättningstillgångar 1 221 118 1 403 334

SUMMA TILLGÅNGAR 2 023 596 2 084 401
1 Marknadsvärdet på långfristiga kapitalplaceringar uppgår per den 30 juni 2015 till 105 192 tusen kronor.

2 Marknadsvärdet på kortfristiga placeringar uppgår per den 30 juni 2015 till 1 242 069 tusen kronor.

3 I posten Kassa och bank ingår spärrmedel till ett belopp om 5 990 tusen kronor .

- 8 -
INLANDSINNOVATION AB



DELÅRSRAPPORT ANDRA KVARTALET 2015    HALVÅRSRAPPORT JANUARI - JUNI 2015

BALANSRÄKNING, tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2015-06-30 2014-06-30

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 150 000 150 000

Summa bundet eget kapital 150 000 150 000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller förlust 1 768 071 1 779 636

Periodens resultat 52 826 13 937

Summa fritt eget kapital 1 820 897 1 793 573

Summa eget kapital 1 970 897 1 943 573

Obeskattade reserver 34 960 24 060

Avsättningar

Avsättningar för pensioner och liknande förpliktelser 2 399 2 017

Övriga avsättningar 4 201 4 787

Summa avsättningar 6 600 6 804

Långfristiga skulder

Övriga långfristiga skulder 36 27

Summa långfristiga skulder 36 27

Kortfristiga skulder

Leverantörsskulder 1 530 1 988

Aktuella skatteskulder 5 795 3 869

Övriga kortfristiga skulder 1 198 101 049

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 580 3 031

Summa kortfristiga skulder 11 103 109 937

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 023 596 2 084 401

POSTER INOM LINJEN

Ställda säkerheter 1 930 1 623

Ansvarsförbindelser Inga Inga
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DELÅRSRAPPORT ANDRA KVARTALET 2015    HALVÅRSRAPPORT JANUARI - JUNI 2015

KASSAFLÖDESANALYS, tkr

2015-04-01 2014-04-01 2015-01-01 2014-01-01

2015-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2014-06-30

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat 34 378 -10 275 29 473 -19 947

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet 2 119 -1 824 547 6 805

Erhållen utdelning, ränta och övriga liknande finansiella poster 21 308 17 389 32 103 33 660

Erlagd ränta och övriga liknande finansiella poster 0 -18 0 -18

Betald inkomstskatt 481 -1 383 -7 337 -10 454

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av 
rörelsekapital

58 286 3 889 54 786 10 046

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital

Minskning(+)/ökning(-) av kundfordringar -534 -445 -293 59

Minskning(+)/ökning(-) av övriga kortfristiga fordringar 879 134 6 625 938

Minskning(-)/ökning(+) av leverantörsskulder -658 -117 -111 -1 810

Minskning(-)/ökning(+) av övriga kortfristiga skulder -649 -883 -381 -362

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital -962 -1 311 5 840 -1 175

Kassaflöde från den löpande verksamheten 57 324 2 578 60 626 8 871

Investeringsverksamheten

Förvärv av andelar i portföljföretag -67 442 -14 388 -88 297 -29 484

Försäljning av andelar i portföljföretag, investerat värde 32 124 5 000 32 124 5 000

Investeringar i andra långfristiga fordringar hos portföljföretag - -25 400 -1 600 -27 900

Amortering, andra långfristiga fordringar hos portföljföretag 15 175 1 700 18 675 9 295

Kassaflöde från investeringsverksamheten -20 143 -33 088 -39 098 -43 089

Finansieringsverksamheten

Amortering långfristiga skulder -27 - -27 -

Utbetald utdelning -100 000 - -100 000 -

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -100 027 0 -100 027 0

Periodens kassaflöde -62 846 -30 510 -78 499 -34 218

Likvida medel vid periodens början 1 280 930 1 424 290 1 296 115 1 423 577

Annan ökning/minskning av bokförda värden -2 337 2 030 -1 869 6 451

Spärrmedel -5 990 - -5 990 -

Likvida medel vid periodens slut 1 209 757 1 395 810 1 209 757 1 395 810

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL, tkr

Fritt Summa 

Aktiekapital eget kapital eget kapital

150 000 1 768 071 1 918 071

52 826

150 000 1 768 071 1 970 897

Östersund den 16 juli 2015

Peter Gullander

Verkställande direktör

Belopp vid årets ingång

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgång
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