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Inlandsinnovations vision ar att medverka till tillvaxt samt fler och mer innovativa féretag i norra Sverige. Affarsidén ar
att vara aktiv i tillvaxtsatsningar, vilket i korthet innebar att identifiera och investera i framst innovativa féretag.

Inlandsinnovations uppdrag

Inlandsinnovation ar ett riskkapitalbolag som &ags av svenska staten. Bolaget bildades i december 2010 efter ett riksdagsbeslut och
fick ett kapitaltillskott pa tva miljarder kronor. P4 marknadsmassiga villkor ska bolaget direkt och indirekt investera i féretag och
innovationsprojekt i Sveriges sju nordligaste 1an. Detta utifran regionens majligheter och férutsattningar och med syftet att framja
foretagande och utveckling. Det innebar bland annat att Inlandsinnovation ska samarbeta med befintliga offentliga och privata
aktorer, sa att bolaget snabbt och effektivt kan fatta investerings- och finansieringsbeslut och na ut till olika kategorier av kunder.
Inlandsinnovations investeringar kan ske i nastan alla branscher.

Inlandsinnovation inledde sin verksamhet under sista kvartalet 2011. Bolaget har sitt sate i Ostersund. Verksamhetsomradet omfattar
Norrbottens, Vasterbottens, Jamtlands, Vasternorrlands, Gavleborgs, Dalarnas och Varmlands lan.

EKONOMISK UTVECKLING | SAMMANDRAG "

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

2015 2014 2014

Resultat efter skatt, tkr 3849 7324 -11 566
Antal foretag i investeringsportfoljen, stycken 45 31 43
Portféljinvesteringar under perioden, tkr 18 955 15 600 162 226
Periodens kassaflode, tkr -15 654 -3 707 -133 714
Likvida medel och kortfristiga placeringar, tkr 1280930 1424290 1296 115
Langfristiga kapitalplaceringar i vardepapper, tkr 100 000 100 000 100 000
Justerat eget kapital, tkr 1949188 2055727 1945 339
Soliditet, % 94,2 98,9 94,0
Antal anstallda, stycken 9 6 7

1) nyckeltalsdefinitioner framgér under redovisningsprinciper.

Héandelser under forsta kvartalet 2015

Under kvartalet har investeringar skett i andelar i &garkapital och lan med ratt att konvertera om 13 (15) miljoner kronor i de nya
portfoljforetagen Natural User Interface Technologies AB (Nuiteq AB) och Tempus Information Systems AB samt om 6 (-) miljoner
kronor i de befintliga portfoljfféretagen EasyFill, Ekovast, Electronic Parking, InCoax Networks och Tannak. En intentionsférklaring har
lamnats for kop av andelar i Investa Foretagskapital AB.

Ekonomisk utveckling under forsta kvartalet 2015

Resultat

Resultat efter beraknad skatt for forsta kvartalet uppgick till 4 (7) miljoner kronor. Orealiserade 6vervarden har inte paverkat
kvartalets resultat och uppgick for kortfristiga kapitalplaceringar till 75 (52) miljoner kronor och for langfristiga kapitalplaceringar till 10
(11) miljoner kronor. Resultatet har huvudsakligen paverkats av resultat fran investeringsverksamheten, kostnader for personal och
finansnettot fran kapitalplaceringar.

Kassaflode

Kassaflodet uppgick under kvartalet till -16 (-4) miljoner kronor, varav -19 (-10) miljoner kronor investerats i andelar i och
nettoutlaning till portfoljféretag. Bolagets likvida medel och kortfristiga placeringar i fonder uppgick till 1 280 (1 424) miljoner kronor
vid kvartalets slut.

Eget kapital

Den 31 mars 2015 uppgick Inlandsinnovations eget kapital till 1 922 (2 037) miljoner kronor, varav kvartalets resultat utgjorde 4 (7)
miljoner kronor. Bolagets obeskattade reserver uppgick till 35 (24) miljoner kronor. Justerat eget kapital uppgick till 1 949 (2 056)
miljoner kronor

For ytterligare information, se resultat- och balansrakning, kassaflodesanalys samt férandring av eget kapital.
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Vasentliga handelser efter kvartalets utgang
Under april 2015 har ett avtal avseende en foljinvestering om 1 miljon kronor tecknats i Bothnia Invent samt en foljdinvestering
genom andelar genomférts om 4 miljoner kronor i SmartPlanes.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
For en beskrivning av vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer for Inlandsinnovation hanvisas till arsredovisningen for 2014, sidan 28-
29. Utdver vad som framgar av denna rapport har inga andra vasentliga forandringar skett sedan arsredovisningens avgivande.

Transaktioner med néarstaende
Inga transaktioner mellan Inlandsinnovation och narstdende som paverkat foretagets stallning och resultat har agt rum.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2007:1 om
frivillig delarsrapportering i icke-noterade féretag och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
Koncernredovisning ("K3”) samt riktlinjer for extern rapportering for féretag med statligt agande.

Belopp anges i tusen kronor (tkr) om inget annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Definitioner
Justerat eget kapital = eget kapital plus 78% av obeskattade reserver.
Soliditet = eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Varde av kapitalférsakringar och avsattning for pensioner och andra liknande forpliktelser har tagits upp i balansrakningen per den
sista mars 2015. Per den sista mars 2014 uppgick motsvarande varde av kapitalférsakringar till 1 560 tusen kronor och avsattningar
for pensioner och andra liknande férpliktelser till 1 938 tusen kronor.

For ytterligare information se tillaggsupplysningar pa sidan 41-43 i Inlandsinnovations arsredovisning 2014.

Tidpunkter for kommande rapporter Datum
Delarsrapport januari—juni 2015 2015-07-17
Delarsrapport januari—september 2015 2015-10-22
Delarsrapport kvartal 4 och bokslutskommuniké 2015 2016-02-12
Kontaktpersoner

Eventuella fragor rérande denna rapport besvaras av vd Peter Gullander eller ekonomichef Barbro Ederwall, telefon 0771-15 01 80.
Las mer om Inlandsinnovation pa www.inlandsinnovation.se
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INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGAR

Inlandsinnovations investeringar bestar dels av direkta investeringar genom agarkapital i och konverteringsbara Ian och liknande
instrument (benamns fortsattningsvis lan) till rérelsedrivande bolag och dels av indirekta investeringar i form av agarkapital i regionala
riskkapitalbolag s.k. fond-i-fondbolag och tillvaxtkassor samt lan och forlagsinsatser.

Sedan verksamhetsstarten hosten 2011 har Inlandsinnovation investerat i 47 foretag med totalt 756 miljoner kronor genom andelar,
1an och kapital som tillskjutits genom forlagsinsats. Tva exits har genomférts. Sedan starten har 468 nya foérfragningar bearbetats.

Per den 31 mars 2015 uppgick Inlandsinnovations investeringsportfdl; till ett nettoinvesterat kapital pa 715 miljoner kronor fordelat i 44
foretag. Dartill kommer ett portfoljforetag i vilket konkurs har inletts.

INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGSPORTFOLJ PER 2015-03-31

Direkta investeringar

Forsta Nettoinvestering Kapital-/ Nettoinvestering
investerings- sgarandelar réstandel (%),  konverterings-
Rorelsedrivande bolag Ort tidpunkt (MSEK)  #garandelar? bara lan (MSEK)
Bothnia Invent AB Haparanda okt-12 5,0 30,0 -
Bygga Bo i Pajala AB Pajala feb-14 0,3 30,0 -
EasyFill AB (publ) Bracke nov-12 15,8 14,9/11,0 -
Electronic Parking AB Lulea sep-14 5,0 22,0 -
Elevenate AB Are jun-13 4,4 12,0 -
Enycon AB Loévanger jun-13 16,1 22,0 -
Flooré AB Torpshamma nov-12 4,5 25,0 -
Globisen AB Alvdalen jun-13 10,0 25,0 -
Gronklittsgruppen AB (publ)’ Orsa jun-12 60,1 21,0 -
iCell AB (publ) Alvdalen jun-14 - - 24,8
Idea2lnnovation Sweden AB Are mar-13 6,0 24,0 -
InCoax Networks Europe AB Gavle sep-14 2,8 14,0 1,6
JPS Teknik AB Farila dec-14 5,0 26,0 -
Kittelfjall Utveckling AB Kittelfjall sep-14 4,0 16,0 -
Limes Audio AB Umed jun-14 7,0 19,0 -
Loxysoft Group AB Ostersund sep-14 25,0 20,0 -
MetaSphere Technology AB Lulea mar-14 - - 2,7
miwa AB Loévanger aug-14 1,1 18,0 0,7
Nordic Iron Ore AB (publ) Ludvika nov-13 21,4 6,0 10,0

Natural User Interface Technologies AB Skelleftea mar-15 7,0 19,0
Observit AB Sundsvall feb-14 5,0 20,0 -
Permascand Holding AB' Ljungaverk okt-12 16,0 40,0 12,5
Ruta ett DVD AB Falun aug-14 5,0 13,0 -
Sensible Solutions Sweden AB Sundsvall nov-14 4,0 29,0 -
SmartPlanes i Sverige AB Skellefted jun-14 4,0 29,4/16,1 -
Spaceport Sweden AB Kiruna maj-12 6,0 20,0 -
Spintso International AB Borlange jan-14 2,5 11,0 -
Sustainable Cards Europe Holding AB Hede dec-12 11,7 35,0 -
Tannak AB Jokkmokk maj-12 7,8 15,0 -

Tempus Information Systems AB Mala mar-15 6,0 25,0
Umlax Invest AB Lycksele sep-14 20,0 27,5/10,0 -
Z-forestab AB' Ostersund okt-13 20,8 25,0 -
Orndalen Exploatering AB Vemdalen jan-13 5,4 27,0 -
314,7 52,3
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INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGSPORTFOLJ PER 2015-03-31, forts.

Indirekta investeringar

Forsta Nettoinvestering Kapital-/ Nettoinvestering
investerings- sgarandelar réstandel (%),  konverterings-
Fond i fond bolag Ort tidpunkt (MSEK)  #garandelar? bara lan (MSEK)
Ekonord Invest AB Trangsviken apr-13 10,9 14,3 -
Ekovast Invest AB Arvika apr-13 1,9 11,8 -
Flexibla Bostader Nord AB Kiruna maj-13 15,0 37,5 -
Mittkapital i Jamtland och Véasternorrland AB  Ostersund okt-13 92,5 100,0 -
120,3 0,0
Forsta Nettoinvestering  Kapitalandel/
investerings- agarandelar réstandel (%),
Tillvaxtkassor Ort tidpunkt (MSEK) &garandelar 2 Lan (MSEK)
Digitala Tillvaxtkassan i Umea AB Umea okt-14 4,9 49,0 -
Startkapital i Norr AB Lulea feb-13 5,0 49,0 -
Sdéderhamns Tillvaxtkassa AB Soéderhamn feb-14 53 49,5 -
Tillvaxtkassan i Trangsviken AB Trangsviken dec-12 - - 0,7
Vindpenningen AB Hammerdal dec-12 - - 2.1
15,2 2,8
Forsta
investerings- Forlagsinsats
Ovriga portféljféretag Ort tidpunkt (MSEK) Lan (MSEK)
Stiftelsen Norrlandsfonden Lulea jun-12 - 200,0
Kreditgarantiféreningen Norr Lycksele apr-12 10,0 -
10,0 200,0
Totalt nettoinvesterat per 31 mars 2015 i aktiva portfoljforetag (MSEK) 715,3

* Inlandsinnovation har &ven ett indirekt agande i ndgra portféljbolag. Inlandsinnovations direkta och indirekta kapital- respektive rostandel uppgar till 29,6% i Gronklittsgruppen,

80% i Permascand Holding och 80,7% i Z-forestab.

2| de fall kapitalandel och rostandel avviker anges respektive andelsprocent. | de fall kapitalandel och rostandel Gverensstammer anges andelsprocenten en gang.

Las mer om portfoljféretagen pa www.inlandsinnovation.se
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RESULTATRAKNING, tkr

2015-01-01  2014-01-01
2015-03-31  2014-03-31
Resultat fran investeringsverksamheten
Ranteintakter fran portfoljféretag 1188 900
Utdelning fran portféljféretag som &r intresseféretag 50 6 000
Nedskrivning av andelar och lan, férandring - -10 064
Summa resultat fran investeringsverksamheten 1238 -3164
Ovriga rorelseintékter 349 97
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2 622 -4 585
Personalkostnader -3 864 -1973
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -6 -46
Summa rérelsens kostnader -6 492 -6 604
Rorelseresultat -4 905 -9 671
Resultat fran ¢vriga finansiella poster som inte ar
investeringar i portfoljforetag
Ovriga ranteintakter och liknande intékter 11 264 20 691
Summa resultat fran évriga finansiella poster som inte ar
investeringar i portfoljforetag 11 264 20 691
Resultat fore skatt' 6 359 11 020
Skatt pa& periodens resultat -2 510 -3 696
Periodens resultat 3 849 7324

* Beraknad skatt p& resultat for kvartal 1 2015 uppgér till -2 510 (-3 696) tusen kronor, varav skatt pa periodens férandring av nedskrivning av kortfristiga placeringar uppgér till

103 (972) tusen kronor.
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BALANSRAKNING, tkr

TILLGANGAR 2015-03-31 2014-03-31
Anléggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 50 150
Summa materiella anlaggningstillgangar 50 150
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portfoljféretag

Andelar i portfoljforetag 415980 308 939
Fordringar hos portféljféretag 249 747 225722
Andra langfristiga vardepappersinnehav, portfoljféretag 10 000 10 000
Summa investeringar i portfoljféretag 675 727 544 661
Andra langfristiga vardepappersinnehav’ 100 000 100 000
Andra langfristiga fordringar 5434 978
Summa finansiella anlaggningstillgangar 781 161 645 639
Summa anléggningstillgangar 781 211 645 789
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 406 333
Andra kortfristiga fordringar portfoljféretag 2752 3778
Ovriga fordringar 396 588
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3515 3413
Summa kortfristiga fordringar 7 069 8112
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar® 1249 622 1392 955
Summa kortfristiga placeringar 1249 622 1392 955
Kassa och bank 31 308 31335
Summa omsattningstillgangar 1287 999 1432 402
SUMMA TILLGANGAR 2069 210 2078 191

* Marknadsvardet pa langfristiga kapitalplaceringar uppgar per den 31 mars 2015 till 110 207 tusen kronor.

2 Marknadsvardet pa kortfristiga placeringar uppgar per den 31 mars 2015 till 1 334 529 tusen kronor.
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BALANSRAKNING, tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2015-03-31 2014-03-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 150 000 150 000
Summa bundet eget kapital 150 000 150 000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 1768 071 1879 636
Periodens resultat 3849 7324
Summa fritt eget kapital 1771920 1886 960
Summa eget kapital 1921 920 2036 960
Obeskattade reserver 34 960 24 060
Avsattningar

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 2 267 1215
Ovriga avsattningar 1701 6123
Summa avséattningar 3968 7 338
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 63 27
Summa langfristiga skulder 63 27
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2188 2105
Aktuella skatteskulder 2050 2780
Ovriga kortfristiga skulder 101 075 1460
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 986 3461
Summa kortfristiga skulder 108 299 9 806
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2069 210 2078 191
POSTER INOM LINJEN

Stéllda sdkerheter 1824 1560
Ansvarsforbindelser Inga Inga

-8-
INLANDSINNOVATION AB



DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2015

KASSAFLODESANALYS, tkr

2015-01-01 2014-01-01
2015-03-31 2014-03-31

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -4 905 -9671
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -1 572 8 628
Erhallen utdelning, ranta och 6vriga liknande finansiella poster 10 795 16 271
Betald inkomstskatt -7 818 -9 071
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -3 500 6 157
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 241 504
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 5746 806
Minskning(-)/6kning(+) leveranttrsskulder 546 -1 693
Minskning(-)/6kning(+) 6vriga kortfristiga skulder 268 520
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital 6 801 137
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3301 6 294

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i portfoljforetag -20 855 -15 096
Investeringar i andra langfristiga fordringar, portfoljféretag -1 600 -2 500
Amortering, andra langfristiga fordringar, portfoljféretag 3500 7 595
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 955 -10 001

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Periodens kassaflode -15 654 -3 707
Likvida medel vid periodens bdrjan 1296 115 1423 577
Annan 6kning/minskning av bokférda varden 469 4420
Likvida medel vid periodens slut 1280930 1424 290
FORANDRING AV EGET KAPITAL, tkr
Fritt Summa
Aktiekapital eget kapital eget kapital
Belopp vid arets ingang 150 000 1768 071 1918 071
Periodens resultat 3849
Belopp vid periodens utgang 150 000 1768 071 1921 920

Ostersund den 28 april 2015

Peter Gullander
Verkstallande direktor
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